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Фонд «ОТП Сбалансированный» Фонд «ОТП Динамичный» 

Ежемесячный инвестиционный обзор

В начале месяца американские рынки

продолжили рост, показав сильную

волатильность к концу месяца. По итогам

месяца индексы Dow Jones и S&P выросли

всего на 0.7%, NASDAQ вырос на 2.4%. В

Европе и Азии картина была схожая, к концу

апреля фондовые индексы снизились и

показали следующий результат: CAC 40 -

5.3%, FTSE -5.8%, DAX и NIKKEI 225 -1.6%.

Главными новостями апреля, влиявшими на

ход торгов на мировых рынках стали:

- рост индекса деловой активности в

промышленности в США до 59.6 пунктов

(против прогнозов в 56.8 пунктов) и в сфере

услуг до 55.4 пунктов (прогноз – 54 пункта)

- целый ряд позитивной квартальной

корпоративной отчетности предприятий США

- снижение дефицита бюджета США до 65.4

млрд. долл. в марте 2010 г. по сравнению с

191.6 млрд. долл. в марте предыдущего года,

однако отрицательное сальдо торгового

баланса в феврале 2010 г. выросло по

сравнению с январем до 39.7 млрд. долл.,

что примерно соответствует прогнозам. Во

Франции же отрицательное сальдо

составило 3.6 млрд. евро, что оказалось хуже

ожиданий аналитиков

- объем розничных продаж в США в марте

вырос на 1.6%, а цены на импортные товары

увеличились на 0.7% по сравнению с

предыдущим месяцем. При этом

промышленное производство выросло всего

на 0.1%

- вышли данные бюро Eurostat, согласно

которым объем ВВП в зоне евро в IV

квартале 2009 г. не изменился по сравнению

с предыдущим кварталом

- негативный инцидент с ипотечными

облигациями Goldman Sachs

- Банк Англии и Европейский центральный

банк оставили учетные ставки без

изменений.

Волатильное движение рынков в конце

месяца было связано с рядом новостей из

Греции. Министры еврозоны договорились

предоставить в текущем году «кредитное

окно» Греции и другим проблемным странам

в размере почти 1 трлн. долл. При этом

премьер-министр Греции Георгиос

Папаконстантину заявил, что цель Афин на

сегодняшний день заключается в

продолжении заимствования с внешних

рынков без активации механизма

финансовой помощи со стороны

Европейского союза. Однако спустя полторы

недели он уже попросил задействовать

механизм финансовой помощи со стороны

ЕС и МВФ, объем которой в ближайшее

время может достичь 45 млрд. евро. 

«ОТП Классический»

На 5 мая стоимость инвестиционного

сертификата фонда «ОТП Классический»

составила 1,082.99 грн., доходность за

апрель составила 0.96%. Стратегия фонда

денежного рынка направлена на

максимальную защиту капитала при

стабильном доходе, несмотря на

волатильность и коррекции на рынке акций.

Структура портфеля остается неизменной –

около 50% находится в облигациях, и 50% -

на банковских депозитах и текущих счетах.

«ОТП Сбалансированный»

Цена инвестиционного сертификата фонда

«ОТП Сбалансированный» на 5 мая

составила 1,365.56 грн. Изменение

стоимости в апреле находилось в боковом 

тренде, доходность за месяц составила всего

1.53%. Доходность за последний год при этом 

составила 70.6%. Доля акций в портфеле

немного снизилась, что связано с ростом

денежных поступлений в фонд со стороны

инвесторов. Доля акций в портфеле

составляет 36.8%, облигаций - 10.6%,

депозитов – 33.9%. Доля денежных средств

составила на конец месяца 18.6%.

«ОТП Динамичный»

В апреле фонд принес инвесторам доход в

размере 3.36%. За 1 год доходность фонда

«ОТП Динамичный» составила 149.52%.

Несмотря на краткосрочное снижение

доходности, фонд все равно остается

выгодным вложением в долгосрочной

перспективе. Цена акции на 5 мая составила

1,460.11 грн. В структуре портфеля доля

акций была зафиксирована на уровне 65%,

облигаций – 11.3%, депозитов – 23%.

«ОТП Фонд Акций»

С 1 апреля началось размещение

инвестиционных сертификатов открытого

диверсифицированного инвестиционного

фонда «ОТП Фонд Акций». Номинальная

стоимость сертификата – 1 грн.

Минимальная инвестиция в этот фонд

составляет 500 инвестиционных

сертификатов. Объем эмиссии – 70 млн. грн.

Инвестиционная стратегия фонда

предусматривает инвестирование до 70%

активов в акции украинских компаний.

Привлеченные средства постепенно

инвестируются в акции в наиболее

благоприятные моменты на рынке. 

Обзор финансовых рынков и инвестиционная 
стратегия OTP Capital
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Динамика  СЧА на 1 сертификат с начала 2010 года

Доходность фонда «ОТП Сбалансированный»

Бенчмарк (ПФТС-50%, доходность депозитов - 25%, доходность 
облигаций - 25%)
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Динамика  СЧА на 1 сертификат с начала 2010 года

Доходность фонда «ОТП Динамичный»

Бенчмарк (ПФТС- 80%, доходность депозитов - 20%)



апрель 2010

Украинский рынок акций показал

значительное ралли по сравнению с

ведущими индексами Европы, Азии и США,

однако рост был не таким значительными,

как в предыдущие месяцы. Индекс ПФТС

вырос в апреле на 11.2%, индекс

Украинской Биржи – на 10.9%. Значения

индексов на 30 апреля составили 1,012.21

и 2,551.72 пунктов соответственно.

Наибольший объем торгов акциями на

Украинской бирже был зафиксирован 19

апреля и составил 100 млн. грн.

Рынок был достаточно волатилен на фоне

ожидаемой коррекции и противоречивого

макроэкономического фона. Рост был

сдержан несколькими факторами:

перекупленностью отечественного

фондового рынка по сравнению с

мировыми, негативными новостями из

Греции, а также коррекциями на мировых

фондовых площадках. С другой стороны

ряд позитивных новостей способствовал

покупкам, и, как следствие росту фондовых

индексов. Главными новостями в апреле

стали: заявление премьер-министра

России Владимира Путина об отмене квот

на ввоз украинских труб в Россию,

снижение цены на российский газ,

принятие Госбюджета на 2010 год, новости

о возможной приватизации стратегических

предприятий топливно-энергетического

комплекса, готовность ЕБРР выделить

Украине более 1 млрд. долл. инвестиций в

2010 году, а также планируемые

переговоры с МВФ о выделении первого

транша уже в июне этого года. 

Лидерами роста в апреле стали следующие 

предприятия: Украинский графит, Донецкий

металлопрокатный завод, Стахановский

ВЗ, Запорожьеобленерго, Запорожсталь,

Центральный ГОК.

Мы ожидаем продолжения высокой

волатильности на украинском фондовом

рынке. Активность на рынке очень низкая,

покупки наблюдаются в

горнометаллургическом секторе и в

энергетике. На наш взгляд рынок будет

проявлять сильнейшую зависимость от

внешних факторов, как например, решение

проблем суверенных долгов в странах

еврозоны и эффекты от мер, принятых

развитыми странами, предоставляющих

финансовую помощь в проблемные зоны.

Несмотря на традиционное летнее

снижение активности на фондовом рынке

от существенного падения его будут

удерживать сохранение низких процентных

ставок правительствами развитых

государств, а также наличие высокой

ликвидности на рынке. Подписание

соглашений Украины с МВФ о выделении

новых траншей может стать поддержкой

для рынка. Еще одним существенным

фактором, который может положительно

повлиять на украинский фондовый рынок

может стать приватизация, прежде всего в

энергетическом секторе.

* - график построен на основании данных сайта pfts.com

** - график построен на основании данных сайта ux.com.ua

Ежемесячный инвестиционный обзор

Изменение индекса ПФТС*

Изменение индекса Украинских акций**
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В апреле 2010 года спрэд индекса

EMBI+Украина продолжил свое снижение,

опустившись 19.04.2010 г. к своему

минимальному уровню в 379 пунктов, после

чего снова вырос к концу месяца до 460

пунктов, закрыв месяц на уровне его

начала. Индекс показывает насколько

отличается доходность украинских

облигаций от американских.

В апреле было проведено 4 аукциона по

размещению облигаций внутреннего

государственного займа. В результате этих

аукционов были размещены облигации на

сумму 4,4 млрд. грн. Процентные ставки

находились на уровне 11.5% - 15%,

 

снижаясь к концу месяца. 

Индекс пятилетних дефолтных свопов

Украины (CDS 5Y) также продолжил

снижение, опустившись в начале второй

декады месяца ниже уровня 500 пунктов,

после чего возобновил рост. Однако

уровень в 600 пунктов, как в начале месяца

индекс так и не достиг. Индекс показывает

кредитоспособность страны – чем ниже

значение индекса, тем ниже вероятность

дефолта.

Остатки на корреспондентских счетах в

апреле менялись не значительно,

спустившись с 20 млрд. грн. до 16 млрд. 

грн., затем снова увеличились до 20 млрд.

грн. Ставка KIEBID овернайт находилась на

уровне 0.25%-0.55%.

По данным Национального банка Украины,

средняя ставка по депозитам в

национальной валюте в апреле составила

14.74%.

Ставки на межбанковском кредитном рынке

находились практически без изменений на

протяжении первых двух декад апреля.

После чего 7-ми дневные ставки выросли с

2.75% до 4%, а 30-ти дневные с 7.75%

сначала поднялись до 8.5%, а затем

снизились до 7.5%.

Фонд «ОТП Классический» 

* - график построен на основании данных сайта bank.gov.ua

** - график построен на основании данных сайта finance.ua

ООО «КУА «ОТП Капитал»

01133, Украина, г. Киев, ул. Кутузова, 12

тел./факс +38 044 492 34 69 

www.otpcapital.com.ua,   capital@otpbank.com.ua

Лицензия ГКЦБФР АВ №470710 от 08.07.2009

Вы можете получить предварительную консультацию и 

определиться с отделением, в котором Вам будет удобно 

обслуживать счет в ценных бумагах,  позвонив по номерам:

0 800 300 0 50 и 0 044 490 0 500. 

Ежемесячный инвестиционный обзор

Динамика изменения ставок на денежном рынке
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Динамика  СЧА на 1 сертификат

Доходность фонда «ОТП Классический»

Бенчмарк (Доходность ОВГЗ-50%, Доходность депозитов - 50%)


