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Ежемесячный инвестиционный обзор

Все мировые рынки в марте 2010 года

продолжили стремительный рост.

Американские индексы росли без

значительных коррекций продолжая

устанавливать годовые рекорды. За месяц

Dow Jones набрал 5.1%, S&P увеличился на

5.7%, а NASDAQ вырос на 6.6%. В Европе

торги были более волатильными, индекс

FTSE вырос на 6%. Японский рынок показал

более значительный рост. Индекс NIKKEI 225

увеличился на 9.4%.

К главным новостям финансовых рынков в

марте можно отнести следующие: рост

потребительских расходов на 0.5% и

розничных продаж на 0.3% в США в январе

2010 года по сравнению с предыдущим

месяцем, увеличение индекса деловой

активности в сфере услуг США в феврале (на

2.5 пункта), уменьшение выплат пособий и

число обращений по безработице в США,

рост производительности труда в

сельскохозяйственных отраслях США на

6.9%. Главным событием в США стала

новость о том, что Конгресс США одобрил

реформу здравоохранения, предложенную

Президентом Бараком Обамой. Реформа

предусматривает ряд льгот для среднего

класса и малого бизнеса, а также

обеспечение 31 млн. жителей Америки

медицинским страхованием. Вышли данные

по росту ВВП США в IV квартале 2009 года,

который составил 5.9% и стал самым

значительным с 2003 года. 10 марта

участники фондового рынка отметили год с

момента минимального кризисного значения

индекса S&P, после которого начался

стремительный рост до конца 2009 года.

В Японии также снизился уровень 

безработицы в январе 2010 года на 0.3%, а

промышленные цены уменьшились на 1.5%

по сравнению с аналогичным периодом

прошлого года.

«ОТП Классический»

На 1 апреля 2010 года стоимость

инвестиционного сертификата фонда «ОТП

Классический» составила 1,072.66 грн. За

месяц данный фонд принес инвесторам

3.08%, что составляет 36.96% годовых.

Структура портфеля фонда ориентировочно

остается без изменений – приблизительно

половина активов составляет депозиты, и

половина – облигации, большую часть

которых составляют ОВГЗ. С 1 апреля

отменена комиссия за обратный выкуп

инвестиционных сертификатов фонда.

«ОТП Сбалансированный»

В марте фонд продолжил показывать

стремительный рост. За месяц цена одного

сертификата выросла на 17.15% (что

аналогично 205.8% годовых) и на 1 апреля

составила 1,344.95 грн. Доля акций в

структуре портфеля данного фонда

составляет 48.18%. Депозиты и денежные

средства составляют 20.75% от всех активов.

Оставшиеся средства (около 31%) находятся

в облигациях. Большая часть средств

находится в предприятиях металлургического

сектора, машиностроения, химической и

энергетической промышленности.

«ОТП Динамичный»

Закрытый корпоративный фонд «ОТП

Динамичный» продолжает показывать

наибольшую доходность благодаря своей

агрессивной стратегии и инвестированию в

акции украинских компаний. За месяц

доходность фонда составила 26.38%

(приравнивается к 316.56% годовых). Цена

одной акции на 1 апреля составила 1,412.68

грн. Стоит заметить, что была снижена

минимальная инвестиция в этот фонд.

Теперь минимальная инвестиция в фонд

составляет 1 акцию.

«ОТП Фонд Акций»

В марте завершился процесс регистрации

нового фонда – открытого

диверсифицированного паевого

инвестиционного фонда «ОТП Фонд Акций».

С 1 апреля любой желающий может стать его

участником. Минимальная инвестиция в этот

фонд составляет 500 инвестиционных

сертификатов, что по номинальной

стоимости равняется 500 грн. До 70% активов 

фонда будут инвестированы в акции, что

позволит получать доходность, характерную

отечественному рынку акций.

Обзор финансовых рынков и инвестиционная 
стратегия OTP Capital
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Динамика  СЧА на 1 сертификат с начала 2010 года

Доходность фонда «ОТП Сбалансированный»

Бенчмарк (ПФТС-50%, доходность депозитов - 25%, доходность 
облигаций - 25%)
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Украинский фондовый рынок снова

удерживает лидирующие позиции по

темпу роста. В то время как

американские и европейские индексы

растут всего на 5%-6%, индекс

«Украинской биржи» вырос в марте на

30.9%, а ПФТС – на 33.4%. На 31

марта значения индексов составили

2,353.90 и 940.22 пункта

соответственно.

В начале месяца торги проходили на

небольших объемах, а после

назначения нового Премьер-министра

Украины на фондовом рынке

ситуация заметно активизировалась.

На волне политической стабилизации

и повышения рейтинга Украины

агентством S&P котировки «голубых

фишек» стремительно росли.

Главными движущими отраслями

стали горно-металлургическая,

машиностроительная, энергетическая

и химическая промышленности.

Наблюдался рост отдельных

эмитентов после выхода

корпоративных новостей и

выступлений новых политических

игроков.

Стремительный рост котировок

наблюдался среди компаний

Облэнерго. Например, цена акций

Тернопольоблэнерго за месяц

выросла на 530%. Максимальный

объем торгов в марте на Украинской

бирже был зафиксирован 12 марта и

составил 103.68 млн. грн.

Рынок акций продолжит рост в

случае дальнейшего роста цен на

продукцию предприятий, акции

которых обращаются на бирже, а

также улучшения их финансового

состояния. Росту будет

способствовать также сохранение

мягкой денежно-кредитной политики

развитыми странами мира и прежде

всего Соединенными Штатами

Америки. Огромное влияние на цены

украинских активов оказывает также

политика государственных институтов

– Президента, Кабинета Министров,

НБУ и др.

* - график построен на основании данных сайта pfts.com

** - график построен на основании данных сайта ux.com.ua

Ежемесячный инвестиционный обзор

Изменение индекса ПФТС*

Изменение индекса Украинских акций**
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В марте 2010 года спрэд индекса

EMBI+Украина (показывает, насколько

отличается доходность украинских

облигаций от американских) продолжил

снижаться, и на 31.03.2010 г. составил 468

пункта. В начале месяца его значение

составляло 701 пункт. Таким образом,

значение спрэда достигло уровня середины

2008 года, что говорит о позитивной

динамике в восстановлении украинской

экономики.

Всего в марте Министерство финансов

Украины проводило семь аукционов.

Доходность государственных бумаг

снижалась с 21%-23% в начале месяца до

11%-13% в конце, и в последнее

размещение марта была на уровне 14%-

15%. Всего в марте путем размещения

ОВГЗ было привлечено 8.61 млрд. грн. При

этом подано было 465 заявок, а

удовлетворено всего 144.

Пятилетние дефолтные свопы Украины

(CDS 5Y) торговались в марте на

минимальных уровнях, опустившись в

конце второй декады месяца почти до 600

пунктов. 

Остатки на корреспондентских счетах

банков росли на протяжении месяца не

очень высокими темпами. Ставка KIEBID

овернайт при этом наоборот, снижалась с

0.7% до 0.2%, и в последний день месяца

выросла до 0.9%.

По данным Национального банка Украины,

средняя ставка по депозитам в

национальной валюте в марте месяце

составила 13.27%.

На межбанковском кредитном рынке

процентные ставки на протяжении месяца

снижались. По 7-ми дневным займам

ставка снизилась с 4.38% в начале месяца

до 3.25% в конце, а по 30-ти дневным – с

14.25% до 7.75%.

Фонд «ОТП Классический» 

* - график построен на основании данных сайта bank.gov.ua

** - график построен на основании данных сайта finance.ua

ООО «КУА «ОТП Капитал»

01133, Украина, г. Киев, ул. Кутузова, 12

тел./факс +38 044 492 34 69 

www.otpcapital.com.ua,   capital@otpbank.com.ua

Лицензия ГКЦБФР АВ №470710 от 08.07.2009

Вы можете получить предварительную консультацию и 

определиться с отделением, в котором Вам будет удобно 

обслуживать счет в ценных бумагах,  позвонив по номерам:

0 800 300 0 50 ʠ 0 044 490 0 500. 

Ежемесячный инвестиционный обзор

Динамика изменения ставок на денежном рынке**
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Облигации и депозиты

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

16.00%

Учѐтная ставка НБУ

Средние ставки на МКР (7 дней)

Средние ставки на МКР (30 дней)

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

1
2
.0
2
.0
9

1
4
.0
2
.0
9

1
6
.0
2
.0
9

1
8
.0
2
.0
9

2
0
.0
2
.0
9

2
2
.0
2
.0
9

2
4
.0
2
.0
9

2
6
.0
2
.0
9

2
8
.0
2
.0
9

0
2
.0
3
.0
9

0
4
.0
3
.0
9

0
6
.0
3
.0
9

0
8
.0
3
.0
9

1
0
.0
3
.0
9

1
2
.0
3
.0
9

1
4
.0
3
.0
9

1
6
.0
3
.0
9

1
8
.0
3
.0
9

2
0
.0
3
.0
9

2
2
.0
3
.0
9

2
4
.0
3
.0
9

2
6
.0
3
.0
9

2
8
.0
3
.0
9

3
0
.0
3
.0
9

0
1
.0
4
.0
9

0
3
.0
4
.0
9

0
5
.0
4
.0
9

0
7
.0
4
.0
9

0
9
.0
4
.0
9

1
1
.0
4
.0
9

1
3
.0
4
.0
9

1
5
.0
4
.0
9

1
7
.0
4
.0
9

1
9
.0
4
.0
9

2
1
.0
4
.0
9

2
3
.0
4
.0
9

2
5
.0
4
.0
9

2
7
.0
4
.0
9

2
9
.0
4
.0
9

0
1
.0
5
.0
9

Динамика  СЧА на 1 сертификат

Доходность фонда «ОТП Классический» Бенчмарк (Доходность ОВГЗ-50%, Доходность депозитов - 50%)


